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Der Aufenbeitrag einer Okonomie wird nach dem intertem-
poralen Ansatz zum Verstéindnis der Leistungsbilanz verursacht
durch inléndische Spar- und Investitionsentscheidungen. Dieser
Ansatz wird erweitert um eine theoretische und empirische Analy-
se der Auswirkungen laufender internationaler Transfers auf den
AuBlenbeitrag. Es zeigt sich, dass tiber 80 % des Exportiiberschus-
ses der Bundesrepublik Deutschland durch internationale Trans-
fers verursacht werden.
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1 Einleitung

Die Bundesrepublik Deutschland ist bekannt fiir ihren Handelsbilanziiber-
schufl. Gleichzeitig ist sie bekannt fiir ihr defizitdre Dienstleistungsbilanz.
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Betrachtet man Handels- und Dienstleistungsbilanz (einschliefllich der Er-
ginzungen zum Warenhandel) zusammen, erhélt man den Auflenbeitrag zum
Bruttoinlandsprodukt (im folgenden kurz Auflenbeitrag). Der Auflenbeitrag
der Bundesrepublik war im Zeitraum von 1971 bis 1995 in 22 von 25 Jahren
positiv und belief sich relativ zum Bruttosozialprodukt durchschnittlich auf
2,4 %. Im Vergleich zu anderen G7 Lindern, deren relative Auflenbeitrige
zwischen -2,0 % (GB) und 1,7 % (Japan) lagen, ist Deutschland ”Export-
weltmeister”.

Die Hohe der Nettoexporte! wird in wirtschaftspolitischen Diskussionen
oft als Indikator fiir die ” Wettbewerbsfihigkeit” oder die ” Leistungsstérke”
der Bundesrepublik betrachtet. Ist der Auflenbeitrag moglichst grof3, ist dies
ein "gutes” Zeichen, verringert er sich oder wird sogar negativ, mufl es der
Okonomie ”schlecht” gehen.?

Ziel dieser Arbeit ist es, diese Sichtweise zu relativieren. Der aus der
Literatur wohl bekannte intertemporale Ansatz zum Verstindnis der Lei-
stungsbilanz und des AuBenbeitrags (Persson und Svensson, 1985; Obstfeld
und Rogoff, 1995) wird um eine fiir das Verstindnis des Auflenbeitrags der
Bundesrepublik sehr relevante Grofle - laufende internationale Transfers -
erweitert. Es wird sich im theoretischen Teil herausstellen, dass laufende
internationale Transfers (regelméiflige Zahlungen der Bundesrepublik an das
Ausland) den Auflenbeitrag positiv beeinflussen. Umso grofer die Transfers,
umso grofler der Aulenbeitrag.

Eine empirische Untersuchung zeigt dann, dass iiber 85 % des durch-
schnittlichen Auflenbeitrags der Jahre 1971 bis 2000 durch Zahlungen der
Bundesrepublik an das Ausland erkldrt werden. Hitten diese Zahlungen
nicht stattgefunden, wire der Auflenbeitrag von durchschnittlich 2,1 % des
Bruttosozialprodukts auf 0,5 % gesunken. Da internationale Transfers ver-
ursacht werden durch politische Entscheidungen (z.B. Zahlungen an inter-
nationale Organisationen) oder persénliche Entscheidungen (z.B. Zahlungen
an Angehorige im Ausland), wird der Aulenbeitrag zu iiber 85 % von Deter-
minanten bestimmt, die keine zeitnahen Indikatoren fiir die Leistungsstérke
oder Wettbewerbsfihigkeit der Volkswirtschaft der Bundesrepublik sind. So-
mit ist die oben angesprochene Verwendung des AuBenbeitrags in der wirt-
schaftspolitischen Diskussion irrefiihrend.

Verschiedene Autoren haben schon Schwierigkeiten betont, die sich bei

1Synonym zu ” Auenbeitrag” wird in dieser Arbeit ”Nettoexporte” verwendet. Sind
diese positiv, wird auch der Begriff ” Exportiiberschuf” verwendet.

2 Argumente in diese Richtung wurden z.B. im Sachverstindigengutachten 1981/82 ge-
macht, wie auch in vielen weiteren spiteren Veroffentlichungen. Einen ausgezeichneten
Uberblick iiber die Literatur, verschiedene Ansiitze zur Messung von Wettbewerbsfihig-
keit und Definitionen liefert Reichel (2002).



der Verwendung des Auflenbeitrags als Maf} fiir die Wettbewerbs- oder Lei-
stungsfiihigkeit einer Volkswirtschaft ergeben. Gries und Hentschel (1994)
fithren an, dass bei der Saldierung der Exporte und Importe die Kapitalbe-
wegungen als wichtigster Gegenposten zu den Giiter- und Dienstleistungs-
transaktionen unberiicksichtigt blieben; am deutlichsten werde diese Schwi-
che bei auslidndischen Direktinvestitionen. Dluhosch et al. (1992) merken
an, dass die Verwendung der Handels- bzw. Leistungsbilanz als Maf} der
Wettbewerbsfihigkeit die Position der gesamten Volkswirtschaft als Summe
der Wettbewerbspositionen einzelner Unternehmen auffasse, dass Wettbe-
werbsfiahigkeit aber nur ein fiir einzelne Unternehmen sinnvolles Attribut sei.
Boroch (1995) bemiingelt, dass der Leistungsbilanzsaldo als ein Beispiel fiir
nicht-preisliche Indikatoren der Wettbewerbsfihigkeit eines Landes nicht in
der Lage sei, die technologische Entwicklung einzufangen, die aber ein ent-
scheidender Faktor fiir das wirtschaftliche Wachstum sei.

Vor dem Hintergrund des intertemporalen Ansatzes zur Analyse der Lei-
stungsbilanz weisen Issing und Masuch (1989) darauf hin, dass sich der opti-
male Leistungsbilanzsaldo einer Volkswirtschaft im Zeitablauf &ndern kénne,
beispielsweise in dem Mafle, wie sich ihre Investitionsrate oder Zeitpriferenz-
rate dndere. Daher sei es wenig angemessen, die Wettbewerbsfihigkeit der
Industrie eines Landes an ihm messen zu wollen.

Eine modellfundierte Erweiterung des intertemporalen Erklérungsansat-
zes um internationale Transfers und deren empirische Anwendung ist, nach
dem besten Wissen der Autoren, in der Literatur nicht enthalten. Der grofle
empirische Erkldrungsgehalt internationaler Transfers macht dies jedoch be-
sonders wichtig.

Der néichste Abschnitt priisentiert ein einfaches dynamisches Modell mit
optimierenden Haushalten, international integrierten Kapital- und Giiter-
méirkten, internationalen Transfers und Nettoexporten. Abschnitt 3 analy-
siert die dynamischen Auswirkungen internationaler Transfers auf den Au-
Benbeitrag und betrachtet dabei kurzfristige wie langfristige Effekte. Der
vierte Abschnitt fiihrt eine verbliiffend einfache empirische Anwendung dieses
Modells auf die Bundesrepublik durch. Der letzte Abschnitt fasst zusammen,
betont wirtschaftspolitische Implikationen und zeigt weitere Forschungsmog-
lichkeiten auf.

2 Eine kleine offene Volkswirtschaft

Wir betrachten eine kleine offene Volkswirtschaft. Sie stellt ein homogenes
Gut Y mit Hilfe von Arbeit L und Kapital K her. Arbeit ist international
immobil, Kapital ist mobil. Sowohl die Haushalte als auch die Unternehmen



sind Preisnehmer des konstanten Weltzinssatzes r und des Preises des produ-
zierten Gutes. Das Gut dient als Numeéraire, alle nachfolgenden Wertgrofien
sind somit reale Groflen. Die Nachfrageseite wird mit Hilfe iiberlappender
Generationen in diskreter Zeit modelliert. Die Individuen leben zwei Peri-
oden, die Bevolkerungsgrofle ist konstant.?

2.1 Haushalte

Die Priiferenzen der Haushalte werden wiedergegeben durch eine Cobb-Doug-
las-Nutzenfunktion,

U =U(d,¢f) = vIne/ + (1 —7) Inc},4, 0,5 <y<1.

Dabei ist ¢; der Konsum der Individuen in ihrer ersten Lebensperiode und
cf,; ihr Konsum im Alter. Der Parameter v determiniert die Zeitpréferenz-
rate der Haushalte und liegt iiber 0, 5, da die Haushalte den Konsum der er-
sten Periode dem der zweiten ceteris paribus vorziehen. Die Haushalte zahlen
aus ihrem Bruttolohneinkommen w, der ersten Lebensperiode eine Pro-Kopf-
Steuer 7, aus der die spéter genauer zu betrachtenden Transferzahlungen an
das Ausland bestritten werden. Die Budgetrestriktion der Haushalte ist be-
stimmt durch die Gleichheit des Nettolohneinkommens w; — 7; der ersten
Periode mit dem Konsum ¢/ und der Ersparnis s; der ersten Periode,

Wy —T¢ = Ci/"‘st; (1)
&gy = (147)s:. (2)

In der zweiten Periode werden die um Zinszahlungen erhohten Ersparnisse
konsumiert.

Aus den Bedingungen erster Ordnung resultiert die fiir diese Nutzenfunk-
tion bekannt einfache Aufteilung des Nettoeinkommens w; — 7; der ersten
Periode auf die beiden Perioden. Ein Anteil v wird in der ersten Periode
konsumiert, der verbleibende Anteil 1 — + wird verzinst in der zweiten kon-
sumiert,

C?t; ’y(wt - Tt), (3)
= (=) w =71 +7). (4)

3Die einfache Struktur fiir die Nachfrageseite wurde gewiihlt, um das zentrale Argu-
ment so einfach wie moglich machen zu koénnen. Andere Strukturen (mehrere Perioden
oder unendlicher Zeithorizont) hétten auf das Hauptergebnis keinen Einfluff. Auch eine
Beriicksichtigung von Wachstums- oder Beschiiftigungseffekten oder eine Erweiterung auf
mehr Linder wiirde das wesentliche Argument nicht #ndern. Einige dieser Aspekte, ohne
jedoch internationale Transfers zu beinhalten, wurden von Greiner (2000) untersucht.
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Aus (1) und (3) folgt die individuelle Ersparnis s; der Periode ¢,

sy = (1 =) (wy —74), (5)

und aus ihrer Aggregation das inléindische Gesamtvermogen W, der Folge-
periode,

Wit = Lsy = L(1 — ) (wy — 7). (6)

2.2 Unternehmen

Produziert wird mit einer Cobb-Douglas-Produktionsfunktion unter den Be-
dingungen vollkommener Konkurrenz ein einziges Gut Y, das sowohl konsu-
miert als auch investiert werden kann,

Y =F(K,L)=AK*'"™®, 0<a<l.

Dabei bezeichnet K; den Kapitalstock der Periode ¢, o die Produktionsela-
stizitéit von Kapital und A die konstante totale Faktorproduktivitidt. Die
Unternehmen erreichen ihr Gewinnmaximum, wenn die Grenzproduktiviti-
ten von Kapital und Arbeit mit den Faktorpreisen r und w; iibereinstimmen,

YKt = T, (7)
YL = Ws. (8)

2.3 Gleichgewicht

Wegen der internationalen Kapitalmobilitéit sind zu jedem Zeitpunkt ¢ der
inléindische Kapitalstock und der Bruttolohn konstant: Bei konstantem in-
ternationalen Zinssatz r und linearhomogenen Produktionsfunktionen wird
durch die Gleichheit der Grenzproduktivitit von Kapital mit dem Zinssatz
in (7) die Kapitalintensitéit K/L bestimmt. Bei konstanter Bevolkerungs-
grofe L ist somit der inlindische Kapitalstock fix, K; = K Vt. Mit dieser
konstanten Kapitalintensitit ist dann der Reallohn wegen (8) ebenfalls fix,
w; = w V.

Das Gesamtvermogen der Inléinder passt sich gemifl (6) mit einer zeitli-
chen Verzogerung von einer Periode an, ist dann aber ebenfalls konstant.

3 Determinanten des Auflenbeitrags

Da es in unserem realen Modell keine ”Bilanz der Vermogensiibertragungen”,
keine ”Statistisch nicht aufgliederbare Transaktionen” und keine ” Anderung
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der Nettoauslandsposition der Bundesbank” gibt (vgl. Zahlungsbilanz der
BRD z.B. in Bundesbank, 2002), gleicht die Leistungsbilanz LB, der Kapi-
talbilanz K By,

Letztere erfasst die Veréinderung der Bestandsgrofie Nettoauslandsvermogen
B; von einer zur nichsten Periode,

KBt = Bt — Btfl. (10)

Die Leistungsbilanz hingegen erfasst Stromgrofien und addiert die Nettoex-
porte Ex; — I'm; mit Zinszahlungen rB,;_; auf das Nettoauslandsvermogen
und subtrahiert Transferzahlungen 7},

LB, = Ex; — Imy +rB;_1 — T,. (11)

Unter der Annahme, nur das Inland leiste exogen gegebene Transferzahlun-
gen an das Ausland, handelt es sich bei T; um Nettotransferleistungen, die
sich aus der Aggregation der Pro-Kopf-Steuern 7, aus Abschnitt 2.1 ergeben,

T, = L7, > 0. (12)

Fiigt man (10) und (11) zusammen, dann erhilt man eine Darstellung
der Zahlungsbilanz, die die zwei zentralen Determinanten des Auflenbeitrags
hervorhebt,

E.’L‘t — Imt = Bt - (1 + 7’) Bt,1 + ﬂ (13)

Die Nettoexporte Fx; — I'm, ergeben sich in jeder Periode t als Residualgrofie
aus vergangenen und aktuellen Investitionsentscheidungen (veranschaulicht
durch den Bestand und die Anderung des auslindisch gehaltenen Vermagens
B;) und aus aktuellen Transferleistungen 7T;. Diese beiden Determinanten
werden nun genauer untersucht.

3.1 Vermoégen im Ausland

In einer gegebenen Periode ¢ ist das Nettoauslandsvermogen B; die Differenz
zwischen dem Gesamtvermégen der Inlénder W; aus Gleichung (6) und dem
inléindischen Kapitalstock K; aus (7),

B, =W, - K,. (14)

4Der Index t bezeichnet das Ende der Periode ¢, und somit ist »B;_; die Zinszahlung
auf das Anfangsvermégen in ¢. Anders als in der Zahlungsbilanz der BRD werden positive
Transfers T; hier als Nettotransfers an das Ausland definiert.
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Ist B, positiv (z.B. wenn die Zinsen im Ausland zum Zeitpunkt der Aufnahme
internationaler Kapitaltransfers hoher waren als im Inland), dann ist die
betrachtete Volkswirtschaft Nettogldubiger, andernfalls Nettoschuldner.

Im langfristigen Gleichgewicht ist die Kapitalbilanz (10) wegen der Kon-
stanz aller makrosokonomischen Aggregate aus Abschnitt 2.3 gleich Null,
By = B;_1 = B. Ohne Transferzahlungen finanziert eine Volkswirtschaft, die
im langfristigen Gleichgewicht Nettogldubiger ist, ein permanentes Export-
defizit mit den betragsmiflig gleich groen Zinszahlungen aus dem Ausland.’
Bezeichnen wir das langfristige Gleichgewicht mit ¢ = 0, wiirde Gleichung
(13) lauten®

Img— Exqg=1rBy > 0. (15)

Dies ist unser erstes Ergebnis: umso grofler das Nettoauslandsvermogen, um-
so kleiner der AuBenbeitrag.

3.2 Transferzahlungen

Wir kommen nun zu den Transferzahlungen, der entscheidenden Grofle zum
Versténdnis des Auflenbeitrags der Bundesrepublik Deutschland. Untersucht
werden in diesem Abschnitt sowohl die Anpassungsdynamiken inléndischer
und auflenwirtschaftlicher Gréflen nach Einfithrung von Transferzahlungen
wie auch das langfristige Gleichgewicht.

Die Okonomie befindet sich in ihrem langfristigen Gleichgewicht in Zeit-
punkt 0 und sei Nettogldubiger wie in (15) angenommen. Es werden keine
Transfers geleistet. Ab dem Zeitpunkt 1 fallen konstante Transfers in Ho-
he von T an (zu allen Ergebnissen vgl. Abbildung 1).” Wir beginnen die
Analyse mit der Entwicklung des Kapitalstocks und des Gesamtvermogens,
bevor aus ihnen die Entwicklungen der Kapitalbilanz und der Nettoexporte
abgeleitet werden.

Die Hohe des inléndischen Kapitalstocks bleibt wegen der in (7) ersicht-
lichen Unabhiingigkeit der Grenzproduktivitdt von Kapital von Transferlei-
stungen in allen Perioden unverindert bei K. Damit ist auch der Brutto-
lohnsatz in allen Perioden w.

"Wire die Volkswirtschaft Nettoschuldner, miifite sie in jeder Periode einen Export-
iiberschufl in Hohe der an das Ausland zu leistenden Zinszahlungen erbringen.

6Die Annahme eines Nettoglaubigers ist fiir Deutschland im Schnitt der letzten Jahi-
zehnte der relevante Fall: Der Saldo der Vermégenseinkommen Deutschlands war im Zeit-
raum von 1971 bis 2000 annéhernd ausgeglichen, im Schnitt jedoch positiv.

"Auch wenn ihr Saldo im Falle Deutschlands von 1971 bis heute bestéindig zugenom-
men hat, seien diese als konstant angenommen, da dies zum Verstéindnis des wesentlichen
Arguments ausreicht.



FEine Einfithrung von Transferzahlungen in ¢ = 1, finanziert durch hchere
Steuern ab diesem Zeitpunkt, reduziert das verfiighare Einkommen in der
ersten Periode. Als Folge sinken der Konsum (3) ab der ersten und der
Konsum im Alter (4) ab der zweiten Periode. Die Ersparnis (5) sinkt ebenfalls
ab der ersten Periode, womit aus (6) das Gesamtvermogen der kleinen offenen
Volkswirtschaft ab t = 2 permanent um den Betrag (1 — )T geringer ist als
in Periode 0 und 1,

Wi=L(l—y)w—(1—9)T<L(1—y)w=W, =W, Vt>2. (16)
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Abbildung 1: Anpassung an die Einfiihrung permanenter Transfers an
das Ausland

Die Dynamik der Kapital- bzw. Leistungsbilanz folgt nun unmittelbar:
Da der inlindische Kapitalbestand konstant bei K bleibt, wirkt sich nach
(14) das geringere inléindische Gesamtvermogen (16) ausschlieBlich auf die
Hohe des Nettoauslandsvermoégens B; aus. Dieses ist ebenfalls ab Periode
2 permanent um den Betrag (1 — 7)T niedriger als in Periode 0 und 1.
Wir nehmen an, angelehnt an die Bundesrepublik Deutschland, dass das
Nettoauslandsvermogen auch mit Transferleistungen positiv bleibt. Wegen
der Kompensation der inléindischen Ersparnisliicke durch den Zuflufl ausléin-
dischen Kapitals in Periode 2 sind somit gemif (9) und (10) die Kapital-
und die Leistungsbilanz in ¢ = 2 negativ.

Der Auflenbeitrag fillt unter Verwendung von (13) und (15) in Periode
1 um den Betrag T hoher aus als im vormaligen langfristigen Gleichgewicht
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(die Herleitung erfolgt im Anhang),
Exy — Imy = Exg — Imo + T

In Periode 2 importiert das Inland wegen (16) Kapital in Hohe von (1 —
v)T. Der Auflenbeitrag liegt iiber dem der Periode 0 und unter dem der
Periode 1,

Exy—Imy = Exg— Imo+~T

Im neuen langfristigen Gleichgewicht ab der dritten Periode reduzieren
sich die Zinszahlungen aus dem Ausland um den Betrag r(1—+)T. Insgesamt
bestimmt sich der Auflenbeitrag aus der Differenz zwischen den reduzier-
ten empfangenen Zinszahlungen und den zu leistenden Transferzahlungen;
er liegt iiber denen aller betrachteten Vorperioden,

Ex;—Im; = Exg—Imog+ (1+7r(1—7)T
= EBxy—Ima+ (1+7r)(1—7)T Vt>3.

Verwendet man erneut (15), erhalten wir mit

Exy—Imy=—rBy+ (1+r(1 —y)T (17)
unser zweites Ergebnis: Transferzahlungen an das Ausland erhchen den Au-
Benbeitrag iiberproportional - ein Euro Transfer fiihrt zu 1 4+ (1 — ) Eu-
ros Auflenbeitrag. Der direkte Effekt (die 1 in dem ” Transfermultiplikator”
1 +7(1 —+)) resultiert aus den durch die Transfers hervorgerufenen hheren
Exporten.® Der indirekte Effekt (der Summand r(1 — 7)) wirkt iiber den
Steuersatz auf die individuelle Ersparnis in (5) und das Gesamtvermogen in
(16) und damit auf das Nettoauslandsvermogen B.

Ob der Auflenbeitrag in den einzelnen Perioden positiv ist, hingt von
der Hohe der Transferleistungen ab: Sind diese ausreichend hoch, wird die
Tendenz zu Importiiberschiissen, bedingt durch das positive Nettoauslands-
vermogen By in (15), tiberkompensiert. Die absoluten Hohen der Zins- und
Transferzahlungen bestimmen also, ob das Inland weiterhin einen Import-
iiberschufl aufweist oder ob im neuen langfristigen Gleichgewicht seine Ex-
porte die Importe iibersteigen.

8Man konnte argumentieren, internationale Transfers fiihrten zu einem hoheren Aufien-
beitrag nur in einer realen Modellwelt. ”In der Wirklichkeit” seien Transfers finanzieller
Art und hitten keine Auswirkung auf den Auflenbeitrag. Dieses Argument vergifit je-
doch, dass finanzielle Transfers (bei gleich bleibenden Devisenreserven der inléndischen
Zentralbank) durch einen hoheren Auflenbeitrag finanziert werden miissen. Auch in einer
monetéiren Welt fithren also laufende internationale Transfers langfristig zu einem hsheren
Auflenbeitrag, genau wie im hier vorgestellten realen Modell.

9



4 Empirische Anwendung: Ist Deutschland
immer noch Exportweltmeister?

Dieser Abschnitt verwendet obige theoretische Ergebnisse und untersucht,
in welchem Mafle Exportiiberschiisse der Bundesrepublik Deutschland durch
internationale Transfers erkléirt werden konnen.

4.1 Beschreibung der Daten

Im Zeitraum von 1971 bis 2000 leistete Deutschland Nettotransferzahlungen
an das Ausland von im Schnitt 1,6 % seines Bruttosozialprodukts mit einer
Standardabweichung von 0,14 %. Der Anteil der offentlichen Transfers hat
sich dabei von 33,6 % in 1971 auf gut 70,3 % in 2000 erhsht und lag in ei-
nigen Jahren dariiber.” Unter ihnen nahmen die Transfers an internationale
Organisationen 2000 eine Groflenordnung von knapp 89 % gegeniiber 43,1 %
in 1971 an. Diese Transfers umfassen die laufenden Beitrége zu den Haus-
halten der internationalen Organisationen und die Leistungen im Rahmen
des EU-Haushalts. Auf privater Seite machen die Heimatiiberweisungen der
Gastarbeiter den grofiten Teil aus.

4.2 Transfers

Die bisherige Analyse hat gezeigt, dass die Determinanten von Nettoexporten
internationale Unterschiede in Zinssétzen (und die daraus resultierenden Ka-
pitalstrome und ausldndisches Vermégen) und internationale Transfers sind.
Man kann sich nun iiberlegen, wie der Auflenbeitrag der Bundesrepublik aus-
geschaut hitte, wenn es keine internationalen Transfers gegeben hiitte.

Wie nach (17) diskutiert, haben Transfers auf den Auflenbeitrag einen
direkten und einen indirekten Effekt. Wir beriicksichtigen in diesem Ab-
schnitt nur den direkten Effekt, der niichste Abschnitt beriicksichtigt auch
den indirekten Effekt.

Setzt man T3 =0 V¢ in (13), erhélt man als neuen Auflenbeitrag

ExN —ImY =B, — (1+7)B,_1.

Nehmen wir nun an, dass sich das Nettoauslandsvermoégen B; durch die Her-
absetzung der Transfers nicht #éndert, d.h. beriicksichtigen wir nur den di-
rekten Effekt der Transfers, kann (13) erneut eingesetzt werden. Man erhélt

9 Alle Daten und Berechnungen sind auf Wunsch von den Autoren erhltlich.
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dann einen Ausdruck fiir den Auflenbeitrag, der sich ergeben hiitte, wenn
keine Transfers geleistet worden wéren,

ExY — Iml = Ex, — Im; — T;. (18)

Der Auflenbeitrag, der in Periode t erzielt worden wiire, wiren keine Transfers
geleistet worden, gleicht dem tatséichlichen Auflenbeitrag in dieser Periode,
reduziert um die in ¢ tatséichlich gezahlten Transfers.

Diese Gleichung ist das einfache, fiir die empirische Analyse iiberraschend
einfach umsetzbare Ergebnis obiger Analyse: Werden Transfers reduziert,
reduziert sich der Auflenbeitrag.! Abbildung 2 zeigt den tatsichlichen Au-
Benbeitrag der Bundesrepublik Deutschland und den Auflenbeitrag, der sich
ergeben hitte, wenn keine Transfers gezahlt worden wiren (hypothetischer
Auflenbeitrag).

AufBenbeitrag der BRD mit und ohne Transfers in laufenden Mio DM

10000 { zwischen 1971 und 2000
Mio DM

8000 +

6000

4000 -

2000 -

-4000 -

-6000 -

AuBenbeitrag - - - - - AuBenbeitrag bei keinen Transfers

Abbildung 2: Auflenbeitrag der BRD mit und ohne Transfers zwischen
1971 und 2000 (in laufenden Millionen DM)

10 Aufgrund dieses einfachen Zusammenhangs sind Regressionen oder andere komplexere
empirische Methoden nicht notwendig. Eine weitergehende Analyse von Determinanten
deutscher Exporte, die jedoch die hier betonten Transfers nicht beriicksichtigt, wurde z.B.
von Jost (2001) durchgefiihrt.
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Berechnet man den durchschnittlichen monatlichen Auflenbeitrag von
1971 bis 2000, belduft sich dieser auf 3286 Mio DM. Durch die Reduktion
der Transfers auf 0 wird der Aulenbeitrag im Schnitt um 85,5 % auf 477 Mio
DM gesenkt. Oder in Prozentzahlen ausgedriickt: Eine Reduktion interna-
tionaler Transferleistungen reduziert den Auflenbeitrag der Bundesrepublik
von durchschnittlich 2,1 % des Bruttosozialproduktes auf 0,5 %.

4.3 Transfers und induzierte Ersparnis

Bei der Herleitung der empirischen Ergebnisse im letzten Abschnitt wurde
nur der direkte Effekt der Transfers beriicksichtigt. Beriicksichtigt man auch
noch den indirekten Effekt und setzt erneut 7, = 0 V¢ in (13), erhélt man
anstelle von (18) einen neuen Auflenbeitrag, der nun beide Effekte von Trans-
fers beriicksichtigt. Betrachtet man diese Gleichung unter der Annahme, die
tatsiichlich geleisteten Transfers seien konstant (d.h. T; = T Vi), erhslt
man (siehe Anhang) einen Ausdruck &hnlich zu (17)

Ex,{vz—fmiW:Eiﬂt—fmt—(1+r<1_7))T' (19)

Hierbei finden wir wieder den Transfermultiplikator: Die 1 in der Klam-
mer stellt wieder den direkten Effekt, der Ausdruck r (1 — v) den indirekten
Effekt der Transfers dar. Es ist ersichtlich, dass bei Beriicksichtigung des
indirekten Effektes die Nettoexporte weiter sinken: Durch die nun auf Null
reduzierten Transfers steigt das Nettoauslandsvermogen, was den Auflenbei-
trag reduziert.

Diesen indirekten Effekt empirisch zu beriicksichtigen ist viel anspruchs-
voller als der oben betrachtete direkte Effekt, da der Nutzenparameter v und
der Zinssatz r zu quantifizieren sind. Setzt man diesen Nutzenparameter je-
doch auf y = 0, 75 (was implizit einer Zeitpriferenzrate von 2 entspricht) und
den Zinssatz auf r = 0,05, sieht man, dass dieser indirekte Effekt genauso
grof ist, als wiirden die Transfers um 1/80, d.h. um 1,25% steigen.

Der durchschnittliche monatliche Aulenbeitrag nach Reduktion der Trans-
fers auf 0 wiirde im Schnitt von 3286 Mio DM um 87,6 % (statt 85,5 %) auf
442 Mio DM (statt 477 Mio DM) sinken. Der indirekte Effekt steigert den
direkten Effekt also nur minimal und kann somit vernachlissigt werden.!!

Die Vorhersage, indirekte Effekte seien klein gegeniiber den direkten Effekten, wurde
hier unter Verwendung des in den vorherigen Kapiteln behandelten theoretischen Mo-
delles gemacht. Indirekte Effekte wiren vermutlich aber auch in Modellen mit lingerer
Planungsperiode oder unendlichem Zeithorizont gering gegeniiber den direkten Effekten.
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5 Zusammenfassung

Diese Arbeit hat die Auswirkungen laufender internationaler Transfers auf
den Auflenbeitrag der Bundesrepublik Deutschland untersucht. Betrachtet
wurde eine kleine offene Volkswirtschaft mit international integrierten Kapi-
talméirkten. Es wurde gezeigt, dass internationale Transfers zu einem (nicht-
monotonen) Anstieg des AuBenbeitrags fiihren.

In einem Rahmen {iiberlappender Generationen mit beschrinktem Zeit-
horizont haben internationale Transfers einen direkten und einen indirekten
EinfluB} auf den AuBenbeitrag. Der direkte Einflufl bewirkt fiir jeden Euro
Transfer an das Ausland einen Anstieg des Auflenbeitrags um einen Euro.
Der indirekte Einfluf} ist ebenfalls positiver Natur und wirkt iiber die Er-
sparnis: durch jeden Euro Transfer reduziert sich die inléndische Ersparnis
und damit das im Ausland gehaltene Vermogen der Inlénder bzw. es erhoht
sich das von Auslédndern im Inland gehaltene Vermogen. Als Folge steigt
ebenfalls der Auflenbeitrag, jedoch um weit weniger als einen Euro (etwa um
1 bis 2 Cent).

Berticksichtigt man in einer einfachen empirischen Untersuchung nur die-
sen direkten Effekt, wurde gezeigt, dass der durchschnittliche Auflenbeitrag
um ca. 85 % sinkt. Hitte die Bundesrepublik Deutschland keine Zahlun-
gen an internationale Organisationen geleistet und hétten Gastarbeiter keine
Uberweisungen an Familienangehorige im Ausland getiitigt, wiire Deutsch-
land kein ”Exportweltmeister”, wie es iiber die letzten Jahrzehnte der Fall
war. Wie schon in der Literatur betont, kénnen die Nettoexporte also nicht
als Indikator fiir den Zustand einer Volkswirtschaft verwendet werden. Uber-
raschend und neu an den vorliegenden Ergebnissen ist der hohe Anteil der
Nettoexporte, der durch Transfers bestimmt wird. Wiirde auch noch der in-
direkte Effekt beriicksichtigt, wiirden die Nettoexporte um ca. 87 % sinken.

Weitergehende Untersuchungen konnten nun diese eher langfristigen De-
terminanten - internationale Transfers aufgrund politischer Abkommen oder
wegen personlicher Motive dndern sich nicht in sehr kurzen Absténden - er-
gidnzen um kurzfristige Determinanten, etwa konjunkturelle Einfliisse. Viel-
leicht liele sich dann doch, nach Herausrechnen der ”langfristigen 85-87 %",
ein Zusammenhang fiir die verbliebenen 13-15 % zwischen konjunktureller
Situation und AuBenbeitrag bestimmen.

6 Anhang

Der Anhang ist auf Anfrage erhiltlich.
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) Anhang zu )
Warum ist Deutschland Exportweltmeister? Der

Einfluf} internationaler Transfers
Sabine Hansen und Klaus Wélde
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6.1 Bestimmung des Auflenbeitrags nach Einfiihrung
von Transferzahlungen

Nach Gleichung (13) gilt
ECBt — Imt = Bt — (]_ ‘I—T)Bt_l +E

Fiir das Nettoauslandsvermogen gilt annahmegeméf By > 0 und By > 0.
In der zweiten Periode reduziert es sich auf By = By — (1 — «)7. Damit gilt

Bi=By, B,=By, Vt>2. (20)

In Periode 0 hat das Inland wegen der Annahme beziiglich By wie in Glei-
chung (15) dargestellt einen Importiiberschufl in Hohe der Zinsen auf das
anfingliche Nettoauslandsvermogen.

Fiir Periode 1 ergibt sich

Exl—fml = Bl—(1+T)B0+T
= —TBO+T
= FExg—Imog+T,

wobei das zweite Gleichheitszeichen aus (20) und das letzte Gleichheitszei-
chen aus (15) folgt. Der AuBenbeitrag steigt also.
In Periode 2 gilt

Exy—Imy = Bi—(1—-9)T~(1+7r)B+T
= —rB; +~T
= —rBy+~T
= Exy—Img+~T
= Ex;—Imy—(1—7)T

Der Auflenbeitrag steigt relativ zu Periode 0, sinkt aber relativ zum Auflen-
beitrag der Vorperiode 1.
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Ab Periode t > 3 betragen die Nettoexporte
Emt—fmt = Bt - (]_—f—T')Bt_l +,-Tt
= —TBQ + T
= —rBo+ (1 +r(1—y)T
Exog— Img+ (1+7(1 —y))T

Exy—Img+ (1+7)(1—7)T.

Der Auflenbeitrag steigt also relativ zur Vorperiode 2 wieder an.

6.2 Determinanten bei optimalem Sparen

Den Ausdruck (19) fiir Ex)¥? — Im¥? in Abschnitt 4.3 zur Bestimmung des
indirekten Effektes von Transferzahlungen erhélt man, indem man das Net-
toauslandsvermogen B; explizit aus (14) mit (6) und (12), (7) und den Ei-
genschaften der Cobb-Douglas-Produktionsfunktion bestimmt,

Bi=(1-7)(1-)Y1 —Ti) — K. (21)

Der Term (1 — ) ((1 — ) Y;—1 — Ti_1) bezeichnet das Gesamtvermogen W,
nach (6), wobei fiir das aggregierte Lohneinkommen Lw, ; wegen der Fak-
torpreisentlohnung der Produktionsfaktoren (1 — «)Y;_; geschrieben wird.
Eingesetzt in (13) gibt dies

Exy—Imy = {(1-7)[(1-a)Y1 —Tia] — K}

— (1 +r) {1 =N[A - ) Yio = Th o] - Kia}
+1i. (22)

Der neue Auflenbeitrag ist dann mit 7; = 0Vt
Ba? — I = {(1—%)(1—a)Yi1— K}
—(I+r) {1 =71 -a)Ys— Kia}.
Setzt man dann in diesen Ausdruck (22) ein, erhélt man zunéchst
ExM? —ImM =FEx, —Imy + (1 —9) Ty — (1 +71)(1 — ) Ty_o — T,
und damit mit 7} = T V¢ bei konstanten Transferzahlungen (19),
Ex)? — Im)? = Ex; — Imy — (1 + 714 (1 — )T

Im Vergleich zum rein direkten Effekt ergibt sich entsprechend

Ex)? —Im}? = Exz) —Im}) +(1—9)T1 — (1+7)(1 —7)Tia

= Bz —ImY —r,(1-9)T.
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